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1 - Objetivo e Abrangéncia

A MB GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“MB Family Office” ou “Gestora”) elaborou esta
politica com vistas a identificar, mapear e monitorar a exposi¢cdo aos fatores de risco de
mercado e liquidez inerentes aos investimentos realizados. Analisando as informacoes
didrias dos fundos de investimento e carteiras administradas sob sua gestdo (“Veiculos”),
seus limites e volatilidade dos ativos em relagdo a exposicdo aos mercados, considerando a
relagcdo deles com os cendrios apresentados, a MB Family Office busca identificar os
potenciais eventos que possam vir a afetar os resultados da Gestora e dos Veiculos geridos,
de forma a disciplinar e efetuar uma gestdo de risco ativa e eficiente.

Politica elaborada em conformidade com a Instrugdo vigente e o Cédigo ANBIMA de
Regulacdo e Melhores Prdéticas para a Administracdo de Recursos de Terceiros, bem como
com as Regras e Procedimentos de Risco de Liquidez para os Fundos 555. Estas diretrizes
devem ser observadas por todos os colaboradores das dreas de Andlise, Gestdo, Back-office
e Controle de Risco.

2 - Responsabilidades

Esta Politica deve ser observada por todos os colaboradores da MB Family Office, em especial
aqueles que atuam nas dreas de Investimentos, drea de andlise, gestdo, Back-office, Risco e
Compliance (“Colaboradores”).

O Diretor de Risco serd o responsdvel direto pelo monitoramento dos riscos e coordenacgdo
das atividades tratadas nesta Politica, trabalhando em conjunto com os Colaboradores da
dreq, definindo os papéis e atribuicdo de responsabilidade de cada um dos integrantes da
equipe. As rotinas de gestdo e mitigacdo dos riscos de mercado e liquidez também poderdo
ser delegadas a um ou mais colaboradores da drea de risco com senioridade compativel para
desenvolver tais atividades.

O controle e monitoramento do risco de mercado e liquidez também é parte do processo de
gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a andlise qualitativa dos ativos realizada
pela drea de Investimentos, sendo, portanto, uma obrigacdo compartilhada do Diretor de
Investimentos, conforme definido no Formuldrio de Referéncia da Gestora e do Diretor de
Risco. Embora a drea de investimento utilize de todas as métricas de risco definidas pela
Gestoraq, as dreas sdo independentes e nenhum Colaborador pode ter atuagdo em ambas as
atividades.
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Todas as decisdes relacionadas a presente Politica, tomadas pelo Diretor de Risco, ou pelo
Diretor de Investimentos, conforme o caso, devem ser formalizadas em ata ou e-mail.
Periodicamente ou sempre que for necessdrio a drea de risco deve convocar reuniodes para
tratar dos limites de riscos que forem excedidos.

A drea de Risco deve atuar de forma preventiva e constante para acompanhar as posigoes
de risco dos veiculos da Gestora, calculando e comparando com os limites estabelecidos para
cada veiculo e sempre que necessdrio, alertar, informar e solicitar providéncias cos gestores
frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos
internamente.

E de responsabilidade da drea de risco validar mensalmente ou sempre que necessdrio os
sistemas contratados e/ou proprietdrios que tratam dos riscos de mercado e liquidez. Os
controles devem estar sempre calibrados e aderentes a esta Politica, regulacdo vigente e
limites estabelecidos em comité de risco.

A drea de risco atua de forma preventiva e constante para alertar, informar e solicitar
providéncias aos gestores frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou
conjunto de ativos de acordo com as politicas e manuais da Gestora tais como, mas ndo se
limitando, a esta Politica de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez, bem como a aderéncia
aos normativos vigentes aplicdveis, ao cumprimento dos limites dos Veiculos, de acordo com
os contratos ou regulamentos, conforme aplicdvel, e a aderéncia ds determinagdes do Diretor
de Risco.

O cadastro do Diretor de Risco deve estar sempre atualizado junto s corretoras e
contrapartes utilizadas pela MB Family Office com intuito de garantir sua capacidade de
realizar uma operacdo, tendo em vista que a drea de Risco possui independéncia em relagdo
a drea de Investimentos e o Diretor de Risco é autorizado a emitir ordens perante as
corretoras e no limite, pode realizar uma operagdo caso o trader ndo enquadre o fundo que
esteja excedendo 100% de algum limite pré-estabelecido. Ndo obstante, antes da realizagdo
da operagdo também sdo realizados testes ex-ante para evitar qualquer desenquadramento
de risco ou Compliance.

A drea de Risco é responsdvel pela elaboracdo e envio para a drea de Investimentos relatdrios
periédicos e de fechamento de més referente aos veiculos, detalhando o risco das carteiras,
andlise dos principais indicadores de performance e cdlculo das estatisticas descritivas dos
Fundos. Devem fazer parte deste documento, no minimo, o VaR, Stress, volatilidade,
drawdown, sharpe, tracking error dos veiculos geridos. Tais relatdrios podem ser substituidos
por consulta sistémica, desde que os dados apresentados reflitam sempre parémetros
atualizados e integros.

www.mbfamilyoffice.com.br 3



Ademais, sempre que necessdrio, a drea de Risco efetuard uma série de estudos de meta de
volatilidade e outros indices a fim de auxiliar a equipe de Gestdo na conducdo de sua
atividade. A drea de Risco da MB Family Office atuard sempre em linha com as melhores
prdticas de mercado, com modelos de grande aceitacdo na industria para auxiliar a entender
o regime de mercado que estd sendo lidado nos cdlculos.

3 - Estrutura Funcional

Area de Risco realiza o monitoramento e o controle de Risco de Liquidez, sendo o diretor de
Risco € o responsdvel pela drea de Risco da MB Family Office. Os demais membros da equipe
executam as atividades de monitoramento e controle didrio e geracdo dos relatérios.

A MB Family Office possui Comité de Risco que ocorre semanalmente com os integrantes da
dreq, sendo que seu conteudo é registrado em ata. Neste férum sdo levantados os indicadores
derisco de liquidez dos veiculos, €, se necessdrio, é proposto alguma mudanga na metodologia
da mensuragdo do risco de liquidez e/ou relatérios adicionais, sempre com o intuito de buscar
a melhoria do processo e/ou nossos indices de liquidez.

Pelo menos mensalmente o passivo do fundo € monitorado pela drea de Risco e submetido &
aprovacdo do diretor da drea.

Diariamente sdo gerados relatdrios de risco de liquidez dos veiculos geridos pela MB Family
Office, que sdo enviados para a equipe de Gestdo e Risco.

O monitoramento e o controle do Risco de Liquidez sdo feitos pela equipe de risco
sistemicamente e tempo real. Ademais, a drea de Gestdo tem acesso aos mesmos pardmetros
também em tempo real.

Além disso, o sistema utilizado pela MB Family Office permite que a equipe de Gestdo faca
simulagdes de operacoes previomente a sua efetivagdo e, desta forma, identificar a
modificagcdo dos pardmetros de Risco, rentabilidade e outros antes mesmo de sua realizagdo.

A qualquer momento a equipe de Risco deve informar ao diretor da drea qualquer sinal de
mudanca relevante nos indicadores de risco.

Por fim e ndo menos importante destacamos que em caso de identificagdo de alocagdo que
supere o prazo de liquidez do veiculo investidor ou que envolva oportunidade de investimento
de baixa liquidez, pela equipe de Gestdo, € mandatdrio que esta seja aprovada prévia e
pontualmente pelo Diretor de Risco.
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Comité de Governanca de Risco e Compliance mensalmente com COO, CEO e CIO onde o
tema risco de liquidez também é levado.

As atas, relatérios e documentos que fundamentem as decisdes serdo arquivadas pela
Gestora por um periodo minimo de 5 (cinco) anos, ficando & disposicdo dos érgdos
competentes de regulagdo e autorregulacdo, sempre que solicitados.

4 - Politica de Gestdo de Liquidez

Em complemento a resposta dada aco item que trata de féruns, comités, organismos
equivalentes para tratar os assuntos referente & gestdo do risco de liquidez, a MB Family
Office tem equipe dedicada a Gestdo de Risco e que € independente da equipe de Gestdo. O
Diretor de Risco é responsdvel por toda atividade relacionada a Risco e conforme mencionado
anteriormente, tem poder de atuacdo para reenquadrar os limites de riscos definidos pela
gestora.

A Gestora utiliza de sistema de terceiro contratado que é especializado em Gestdo de Risco e
conta com profissionais com experiéncia de mercado para realizar os controles assim como a
validacdo das ferramentas e métricas definidas pela Gestora. A gestdo de risco liquidez é
monitorada tanto pela ética do ativo quanto do passivo dos veiculos.

O controle da liquidez dos ativos inseridos nas carteiras dos Veiculos pode ser realizado,
através de sistemas contratados de terceiros, com base na média do volume de negociagdo
didriac e comparado com o tamanho total dos ativos individuais. De acordo com suas
caracteristicas, os Veiculos devem operar com montante suficiente da posicdo didria em caixa
ou ativos extremamente liquidos.

O tratamento dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias considera, no minimo,
os seguintes aspectos: liquidez dos ativos, participacdo de cada ativo nos Veiculos e
expectativa da Gestora em relagdo & manutencdo dos ativos em carteira e para avaliar se o
nivel de caixa é suficiente para atender a um determinado cendrio de pedidos de resgates,
bem como se existird caixa para pagar ajustes e chamadas de margem.

Os niveis de liquidez desejdveis em cada carteira sdo arbitrados de acordo com o tempo de
resgate descrito no regulamento, as operacdes de resgate agendadas e o histdrico de
resgates, e as carteiras sdo consideradas liquidas quando a projecdo de liquidez dos ativos for
superior a projecdo de liquidez do passivo. As carteiras tém sua cotizagdo de acordo com o
que consta em seus respectivos regulamentos e estdo especificados de forma que os prazos
de liquidacdo de resgates sejam compativeis com a liquidez dos ativos que compdem a
carteira.

O perfil do passivo de cada Veiculo é composto, mas ndo se limitando, por encargos como
despesas de corretagem, custddia, auditoria, consultoria legal, impostos, taxa de
administracdo, entre outros, além de pagamento de resgates e compras de ativos.
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Para garantir que os pardmetros definidos sejam cumpridos, o monitoramento de ativos pode
ser feito a partir de sistemas contratados de terceiros que, dentre outras funcdes, monitora
em tempo real a composicdo e a liquidez de cada veiculo.

A MB Family Office investe o valor em caixa dos veiculos em titulos publicos, em
operagdes compromissadas de 1 (um) dia (lastreadas em titulos publicos) ou em cotas de
fundos de investimento de liquidez imediata.

O caixa em conta corrente é considerado 100% (cem por cento) liquido, ou sejg, sua liquidez
é didria (D+0).

Além disso, também é feito pela Area de Investimentos o acompanhamento das negociagdes
dos titulos publicos no mercado secunddrio para que seja possivel monitorar e garantir a
liquidez definida para o ativo em questdo.

A Gestora faz controle didrio do caixa de forma sistémica e informacgdes fornecidas
diariamente pelos administradores dos Fundos.

5 - Metodologia do Processo

A equipe de Risco monitora e controla o Risco de Liquidez e o Diretor de Risco é responsdvel
por aprovacgdo dos relatdérios que sdo gerados.

A equipe de Gestdo também monitora de maneira independente, utilizando o sistema e
pardmetros definidos pela drea de Risco.

Diariaomente os resgates sdo lancados em sistemas que refletem o Fluxo de Caixa dos fundos,
que pode ser acompanhado em tempo real via sistema e nos relatdrios de risco.

A MB Family Office adota como politica de investimento dos seus veiculos apenas ativos que
possuam prazo de liquidacdo inferior ao prazo de resgate de suas cotas. Toda a excegdo deve
ser aprovada pontualmente pelo Diretor de Risco, que além desta acdo recebe mensalmente
uma andlise do passivo do fundo.

Ndo obstante a isso, a MB Family Office possui andlises do comportamento do passivo dos
veiculos que levam em consideragdo os vértices de dias apresentados na questdo.

O monitoramento de risco de liquidez é efetuado levando-se em consideracdo apenas a
carteira do fundo e ndo eventuais aportes de recursos.

Os Soft Limits sdo estabelecidos levando-se em considerag¢do um valor 30% inferior aos do
Hard Limit e sdo inseridos em sistema para que seja possivel a identificagcdo de eventuais
alertas. A qualquer momento que o sistema gere um alerta de ultrapassagem dos limites
estabelecidos, a drea de risco informa imediatamente a drea de Gestdo que deve indicar um
plano de a¢do para gjuste da carteira e readequagdo dos pardmetros definidos.

Jd o Hard Limit, que estd determinado de acordo com a classe de ativos em tépico especifico
desta Politica, também fica parametrizado em sistema e assim que alcancado gera a
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abertura de Comité de Risco Extraordindrio a fim de readequar a liquidez do fundo da melhor
forma e o mais rdpido possivel visando a melhor buscar a melhor solucdo situacdo para os
cotistas do fundo.

Adicionalmente, no minimo mensalmente é realizado uma andlise que considera as seguintes
premissas:

1 - Resgates histéricos, avaliagdo do pior cendrio j& enfrentado pelo veiculo;
2 - Eventual resgate dos 5 maiores cotistas dos veiculos;
3 - Eventual resgate dos 10% dos cotistas de menores posi¢do;

4 - Utilizamos indice de Liquidez apresentado no relatério de risco de liquidez que se
dd pelo total de ativos liquiddvel acumulado considerando um stress de resgate de
10%.

6 - Controles e Relatoérios

Os limites sdo definidos em comité e monitorados em tempo real através de sistema e através
de relatdrios gerados internamente.

Os relatérios de risco sdo enviados para todos os gestores da MB Family Office em bases
didrias ou pontualmente por meio de alerta caso exceda o limite em tempo real. Ao se
identificar uma extrapolacdo dos limites de liquidez que foram definidos previamente, a
equipe de risco alerta ao Diretor de Investimentos que deverd formalizar a justificativa sobre
o desenquadramento e qual o plano de a¢do para o reenquadramento. A data e plano de
enquadramento serdo validados pela drea de risco e monitorados até seu encerramento.

A equipe de Gestdo pode decidir pela manutencgdo das posicoes naquele momento de forma
a minimizar impactos negativos no fundo, sempre observando o atual ambiente do mercado,
ainda assim, deverd formalizar sua decisdo e solicitar aprovag¢do de aumento do limite para
equipe de risco que ird analisar a possibilidade e decidir por liberar ou ndo. Esta decisdo
deverd ser levada a comité de risco e registrada em ata com a andlise realizada assim como
a decisdo tomada pelo Diretor de Risco. O Diretor de Risco tem autonomia para realizar
operacgdes visando o reenquadramento da carteira.

Atualmente a MB Family Office utiliza o sistema Lote45 para controle de ativo e passivo. No
que tange ao controle de liquidez, a MB Family Office busca garantir o cumprimento de todos
os seus mandatos que envolvam fundos constituidos sob a forma de condominio aberto.
Desta forma, a liquidez dos ativos é levada em consideragcdo na decisdo de investimento do
gestor através da escolha dos ativos que irdo compor a carteira de cada Veiculo.

A Gestora, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribuicdes e responsabilidades
em relagdo aos Veiculos, desempenhard suas atribuicdoes em conformidade com a politica de
investimento dos referidos Veiculos e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e
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divulgando de forma transparente as informacdes a eles relacionadas na forma prevista na
regulaomentacdo aplicdvel ou em seus regulamentos, devendo empregar o cuidado que toda
pessoa prudente e diligente costuma dispensar & administracdo de seus préprios negdcios.

A estratégia principal da Gestora privilegia o investimento em ativos de maior liquidez, como
por exemplo, renda varidvel. O processo de constru¢do da carteira penaliza a concentragdo
em instrumentos menos liquidos, reduzindo assim a eventual alocacdo final em tais ativos e
derivativos.

O risco de liquidez pode ser majorado em situacgdes especiais de iliquidez e/ou fechamento
dos mercados, relacionadas a fatores sistémicos ou eventos especificos de cada ativo. A MB
Family Office, nestas situagcdes, manterd uma maior participagdo do patriménio liquido de
cada Veiculo em ativos de maior liquidez e realizard, com a periodicidade necessdria, o
controle e o gerenciamento da liquidez de cada ativo.

Em situacdes especificas de iliquidez e/ou fechamento dos mercados, a MB Family Office,
mediante convocacdo de comité de risco extraordindrio, definird acdo que serd tomada.

Algumas das decisdes que poderdo ser deliberadas pelo comité sdo:

1 - Adequacdo imediata da carteira dos veiculos;
2 - Adequacdo gradual da carteira dos veiculos;
3 - Fechamento dos veiculos para aplicagdo/resgate.

7 - Andlise de comportamento dos ativos e passivos

7.1 Ativos dos fundos 555
Titulos Publicos

Para essa classe de ativos assumimos que eles possuem 100% de liquidez, salvo quando
utilizados como margem de garantia para alguma operagdo, neste caso, o prazo utilizado
serd o tempo de liquida¢do do ativo objeto da garantia. O Hard Limit para esta classe de ativo,
em cendrio normal de mercado, serd considerado pela capacidade de liquidagdo de 30% do
total da closse em um determinado dia e 15% em cendrio de stress. Desta forma, a
capacidade de liquidez do fundo € obtida através da razdo entre o volume financeiro de cada
vértice pelo volume médio negociado do ativo.

Renda Variavel

O controle de liquidez dos ativos de renda varidvel é feito através do volume médio didrio de
negociacdo (ADTV) do ativo. Para que um ativo faca parte da carteira sem ferir os limites
estabelecidos nesta politica, o ativo deve ter liquidez suficiente para que toda a posi¢do seja
liquidada em prazo inferior ao do resgate do préprio fundo. O Hard Limit é definido levando-
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se em consideracdo uma venda mdxima de até 30% do volume negociado no dia e 15% em
cendrio de stress.

Titulos Privados

Para esta classe sd@o considerados pardmetros indicados pela metodologia da ANBIMA. E
utilizado o volume médio didrio negociado do ativo, considerando os dias que aconteceram
negociacdo para fazer este cdlculo. O Hard Limit é estabelecido em cendrio normal de
negociacdo se dd pela capacidade de liquidacdo da classe de ativo em 30% emum dia e 15%
em cendrio de stress.

Ativos Depositados em Margem

Partimos do principio de que o fundo deve honrar primeiramente suas dividas com os credores
para entdo pagar aos cotistas os resgates solicitados. Sendo assim, no cdlculo do nivel de
solvéncia do fundo sdo desprezados (em d+0) todos os ativos emprestados e/ou depositados
em margem, independente do seu nivel de liquidez. O ativo em garantia mesmo que muito
liquido, passa a ter seu prazo de liquidez igual ao do ativo objeto da referida margem.

Outros Ativos - incluindo cotas de Fundos

Serdo utilizados apenas ativos cuja liquidez seja inferior aos prazos estabelecidos no veiculo
para liquidacdo de suas posicoes. As excecdes a esta premissa devem ser aprovadas pelo
Comité de Risco.

7.2 Passivo dos fundos 555

Sdo considerados de acordo com comportamento do passivo de seus fundos de acordo com
os seguintes vértices: 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5 (cinco), 21 (vinte e um), 42
(quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis.

A MB Family Office monitora com periodicamente seu nivel de concentracdo das cotas por
cotistas e simulagdes de solvéncia dos ativos vs. passivos sdo feitas com frequéncia para
validar a liquidez.

Os prazos de resgastes sdo considerados de acordo com as caracteristicas dos fundos e
pautadas em seu regulamento.

Periodicamente é realizado uma andlise que considera as seguintes premissas:
1- Resgates histdricos, avaliagcdo do pior cendrio jd enfrentado pelo veiculo;
2- Eventual resgate dos 5 maiores cotistas dos veiculos;
3- Eventual resgate dos 10% dos cotistas de menores posicdo;
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4- Concentragdo dos 10 maiores cotistas do fundo;
5- Utilizamos indice de Liquidez apresentado no relatério de risco de liquidez que se dé
pelo total de ativos liquiddvel acumulado considerando um stress de resgate de 10%.

8 - Atenuantes e Agravantes

Todos os pontos sdo levados em consideragdo desde andlise do time de gestdo quando estdo
avaliando a possibilidade de alocagdo em um determinado ativo. O Investimento sé é
realizado quando todos os critérios descritos nesta politica sdo cumpridos.

O prozo de cotizacdo dos fundos é considerado como atenuante pois permite o gestor
monitorar a relagdo positiva entre ativos x passivos até a data de cotizagdo do fundo.

O principal fator agravante descrito na metodologia considera o resgate dos maiores cotistas
do fundo de forma ndo planejada.

9 - Comité de Risco de Liquidez

O comité deve conter no minimo duas pessoas e o Diretor de Risco € o responsdvel pelas
aprovacoes que forem levadas ao férum.

Comité de Risco semanal. Sempre que necessdrio, como por exemplo, por motivos de
mudancas de cendrio econémico e/ou nos indicadores apurados diariaomente através dos
relatdrios, assim como mudangas e comunicados dos érgdos reguladores e autorreguladores,
serd convocado um comité extraordindrio para apuracdo dos fatos.

O comité é realizado com presenca minima de dois participantes.

O Diretor de Risco é o responsdvel por aprovar os assuntos levados a comité. Todo comité é
registrado em ata.

A equipe de Risco monitora e controla o Risco de Liquidez, enquanto o Diretor de Risco é
responsdvel por aprovagdo dos assuntos inerentes ao gerenciamento de risco de liquidez.

Equipe de Gestdo também monitora de maneira independente, utilizando o sistema e
pardmetros definidos pelo time de risco.

Todas as dreas envolvidas no processo de Risco de Liquidez da MB Family Office devem
seguir a politica e manuais da gestora que tratam deste tema, e, qualquer excecdo a elas,
obrigatoriamente, deverd passar por comité e aprovagdo do diretor de risco.

A drea de Risco é independente das demais dreas da Gestora e suas atividades sdo
supervisionadas pelo Diretor de Risco, que é responsdvel por realizar aprovagdes especificas
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sobre o tema, exceg¢des e reenquadramento os veiculos da gestora a fim de que estes
respeitem os limites estabelecidos em regulamento.

Embora a MB Family Office possua controles de pré-enquadramento para impedir ou mitigar
a ocorréncia de rompimentos e extrapolacdes de limites, no entanto oscilagdes naturais,
exoégenos e alheios & vontade da Gestora, que causem alteragdes imprevisiveis e significativas
ou nas condi¢des gerais do mercado de capitais de mercado podem ocasionar esse fenbmeno.

Nesse caso, o reenquadramento deve ser realizado o mais brevemente possivel, apds o
entendimento das razdes que levaram a tal desenquadramento com o diretor de Investimento
e, posteriormente, da deliberacdo do Diretor de Risco, sempre tendo como diretriz os termos
da legislacdo vigente e as condi¢des de mercado. Por fim, € importante destacar que a drea
de risco deve controlar o processo para que o prazo de reenquadramento ocorra assim que
possivel.

10 - Controle de Versoes e Aprovacoes

A periodicidade minima de revisdo € anual, mas ela também pode ocorrer
extroordinariomente desde que haja necessidade de mudanca de seu conteddo a fim de
abarcar alteracdes das metodologias de gerenciamento de risco de liquidez.

A versdo completa do documento também poderd ser consultada no site da instituicdo por
meio do seguinte link: http://www.mbfamilyoffice.com.br.

Historico das Atualizacoes

DATA VERSAO RESPONSAVEL

Janeiro/2023 19 Versdo e Atual Diretor de Risco, Compliance e PLD/FTP.
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